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» Intakterna dkade med 38 procent till 648 mkr for forsta kvartalet jamfoért med samma period

foregdende ar

» Rérelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till 14 (42) mkr

» Rorelsemarginal for perioden var 2,2 (8,9) procent

» Resultat per aktie for forsta kvartalet uppgick till 11 (31) kr

» Soliditeten ar 57 (64) procent

> Lernia forvarvade under perioden Portalens friskolegymnasier pa fem orter

Lernias och marknadens utveckling

Utvecklingen pé& de marknader Lernia verkar pd uppvisade under
det férsta kvartalet 2011 en fortsatt positiv trend. Lernias intikter ckade
med 38 procent fér kvartalet, jaAmfért med samma period férra &ret, vilket
speglar fortsatt stark f6rsaljning framfér allt mot den privata markna-
den. Inom utbildningsverksamheten ¢kar intdkterna mer férsiktigt till
vasentligt lagre marginaler. Detta sker till f6ljd av en snabbt férandrad
forsaljningsmix, vilket p&verkar rérelsesegmentets resultat negativt.

Under perioden ldmnade Lernia AB:s VD samt ekonomidirektér sina
uppdrag. Styrelseledamoten Helena Ské&ntorp har utsetts till tf VD s&val
som tf ekonomidirektér.

Den svenska ekonomin uppvisade under &rets férsta kvartal fortsatt
god tillvéaxt. Industrin redovisade starka order- och produktionssiffror
och uppgéngen i produktionen har &ven medfért att sysselsattningen har
Skat. De flesta branscher inom tillverkningsindustrin rapporterade under
arets f6rsta kvartal ¢kad orderingdng frén saval hemma- som export-
marknaden. Sarskilt stark har utvecklingen varit fér maskin-, elektronik-
och motorfordonsindustrin. Tillverkningsindustrin rdknar fortsattnings-
vis med god produktionstillvaxt och fortsatt 6kning av sysselsattningen
de kommande manaderna.

Samtidigt som konjunkturen och efterfrégan fortsatt starkts under
arets f6rsta kvartal, s& har konkurrenssituationen ytterligare hardnat.
Marknaden préglas fortfarande av stark prispress och en tydlig bransch-
glidning dar aktérer pd framférallt bemanningssidan i allt stérre utstrack-
ning erbjuder tjanster fér den offentliga marknaden. Flera konkurrenter
har ocks8 intensifierat sina satsningar pd marknadsféring och kommuni-

kation, med lanseringar av nya kampanjer under det férsta kvartalet.

Privat marknad

Inom den privata sektorn ¢kade Lernias intédkter med 117 procent till
323 mkr 61 f6rsta kvartalet jam{ért med motsvarande period féregdende
ar.

Den starka tillvaxten som bemanningsaffaren visade under 2010
héller i sig &ven under férsta kvartalet 2011. T dagsléget &r det inget inom
svensk industri som tyder pd ndgon avmattning av konjunkturen.

Marknaden fér tekniska utbildningar fortsétter att utvecklas positivt.
Behoven av féretagsanpassade utbildningar har kat under senaste kvar-
talet och utgér en allt stérre del av férsaljiningen. Aven nya och férand-
rade lagkrav driver pa utvecklingen positivt.

Omstéllningsmarknaden har stabiliserat sig i takt med det férbattrade
konjunkturlaget. Affarsomradet har haft tuffa utmaningar i och med den
kraftiga nedgdngen av uppdrag som skedde under slutet av 2010.

Behovet av kompetensutveckling av chefer inom industrin bedéms
som stort framéver. Lernias unika position som en strategisk partner till

industrin gér att det finns en stor tillvaxtpotential inom omradet.

Offentlig marknad

Inom den offentliga sektorn ¢kade Lernias intikter med 8 procent till
324 mkr {61 f6rsta kvartalet jam{ért med féregéende &r.

Marknadsutvecklingen har fortsattningsvis varit gynnsam {6r Lernias
tjanster mot kommuner och Arbetsférmedlingen. Aven under forsta
kvartalet fortsatter volymerna p& marknaden att ¢ka, dock fortsatt till
pressade priser och i stark konkurrens. Férsaljningsmixen har under de
senaste mé&naderna férandrats, vilket har en negativ marginalp&verkan.

Lernia har férsvarat sin starka position inom industrisegmentet och
samtidigt tagit marknadsandelar inom de administrativa och service-
inriktade segmenten. Féretaget har borjat &ret med att teckna ett antal
ramavtal med b&de kommuner och Arbetsférmedlingen.

Lernia behéller positionen som marknadsledare inom arbetsmark-
nadsutbildningar och svenskundervisning {6r invandrare (sfr).

Lernia har under férsta kvartalet f6rvarvat Portalens friskolegymna-
sier p& fem orter. Verksamheten omsatte 69 mkr 2010 och konsolideras

fran férsta januari 2011.

Héndelser efter periodens utgang

Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens utgéng.

(" )

Lernia i korthet

Lernia ar ett av Sveriges ledande kunskapsféretag inom utbild-
ning och bemanning. Verksamheten bedrivs genom fyra bolag
som under ett gemensamt varumérke erbjuder tjanster inom
utbildning, bemanning, omstéllning och organisationsutveck-
ling. Lernia &r ett aktiebolag som till 100 procent égs av staten
och verksamheten bedrivs pd marknadsmassiga villkor. Lernia
finns representerat 6ver hela Sverige och ar auktoriserat som
bemannings-, utbildnings- och omstéallningsféretag av respek-

K tive branschorganisation. J
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Omsattning
Koncernens intékter 6kade med 38 procent till 648 (470) mkr for férsta

kvartalet 2011.

Bemanning omsatte 307 (144) mkr under férsta kvartalet, en ¢kning
med 113 procent jamfért med samma period féregdende &r.

Utbildning omsatte 286 (278) mkr under férsta kvartalet, en 6kning
med 3 procent jAmfért med samma period féregéende &r.

College omsatte 48 (26) mkr under férsta kvartalet, en ekning med
87 procent jamfért med samma period féregéende ar. Okningen forkla-
ras frémst av férvarven av Portalens gymnasieskolor och Stockholms
Tekniska Gymnasium.

Féretagspartner omsatte 18 (35) mkr under férsta kvartalet, en minsk-

ning med 48 procent jamfért med samma period féregdende &r.

Finansiering och likviditet

Per den 31 mars 2011 uppgick likvida medel till 166 (177) mkr.
Kassaflodet fran den lépande verksamheten fore férandringar i rérelse-
kapital uppgick till 19 (45) mkr for forsta kvartalet och periodens kassa-
flode var -10 (-17) mkr.

Balansréakning
Balansomslutningen uppgick till 981 (763) mkr. Eget kapitalet uppgick
till 562 (486) mkr, vilket ger en soliditet p& 57 (64) procent.

Resultat

Resultatet efter skatt for kvartalet uppgick till 11 (31) mkr. Koncernens
rorelseresultat for frsta kvartalet minskade till 14 (42) mkr.
Resultatférsamringen beror framfeor allt p& vasentligt lagre marginaler
inom Offentlig marknad, Utbildning och College, samt reserveringar

i moderbolaget avseende avgdngsvederlag till tidigare verkstallande
direktdr och ekonomichef. Resultatet fr&n den lépande verksamheten
inom Privat marknad, Bemanning och Féretagspartner, har starkts rejlt,
men motverkas till viss del av att en befarad stérre kundférlust har reser-
verats till fullo.

Skatt

Redovisad uppskjuten skattefordran till f6ljd av underskottsavdragen

har under férsta kvartalet minskat med 4 mkr i moderbolaget.
N&gon aktuell skattekostnad uppkommer inte i moderbolaget pa

grund av ackumulerat underskottsavdrag om cirka 288 mkr.

Investeringar

Investeringarna uppgick under férsta kvartalet 2011 till 46 (2) mkr, varav
3 (2) avsdg 6vriga maskiner och inventarier och 43 (0) mkr immateriella
anlaggningstillgdngar. Under férsta kvartalet 2011 har investeringar i
fordon gjorts via finansiell leasing motsvarande en investeringsniva pa
0 (0). Samtliga aktier i Portalen Kompetens AB med fem dotterbolag
forvarvades i februari 2011 till en képeskilling om 43 mkr, varav

40 mkr utgérs av goodwill.

Omstruktureringsreserv

Resultatet for forsta kvartalet har belastats med 13 mkr for arbets-
befriad personal dar merparten avser avgdngsvederlag till tidigare VD
och tidigare ekonomidirektér. Vederlagen &r avridkningsbara mot even-
tuella inkomster under erséttningsperioden.

Omstruktureringsreserven pa 13 mkr i bokslutet 2010 har nyttjats med
5 mkr for heldret, varav 4 mkr fér arbetsbefriad personal och 1 mkr for
outnyttjade lokaler.
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Redovisningsprinciper

Arsredovisningslagen tillampas och koncernen féljer fr&n och med
den 1 januari 2005 rapportering i enlighet med IFRS (International
Financial Reporting Standards). Delarsrapportering fér koncernen
upprattas enligt IAS 34, Deldrsrapportering, och fér moderbolaget i
enlighet med Arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna som
tillampats fér koncernen och moderbolaget 6verensstdmmer med de
redovisningsprinciper som anvéndes vid uppréattande av den senaste

arsredovisningen.

Rorelsesegment

Under 2010 &ndrades den interna rapporteringen med en inriktning
mot en uppdelning i Offentlig och Privat marknad. Offentlig marknad
utgérs av rorelsesegmenten Utbildning och College, medan Privat
marknad utgérs av rérelsesegmenten Bemanning och Féretagspartner.

Bemanning: Bemannar svenska industri- och logistikféretag

Utbildning: Utbildar vuxna tillsammans med Arbetsférmedling
och kommun.

College: Gymnasieskolor fér ungdomar med fokus pé teknik,

samt yrkeshdgskoleutbildningar som &r studie-
medelsberattigade.

Féretagspartner: Omfattar program for att utvecklas i eller till nytt
arbete, skraddarsydda utbildningar inom teknik till
foretagskunder och konsulter inom ledar- och orga-
nisationsutveckling.

Medarbetare
Medelantalet anstéllda i koncernen under férsta kvartalet 2011 uppgick
till 3 648 (2 308), en 6kning med 1 340 heltidstjanster.

Jamfért med utgéngen av 2010 har antalet heltidstjanster per den
31 mars dkat med 287 fr&n 3 482 till 3 769. Moderbolaget har dkat
med 12, Utbildning har ¢kat med 7, Bemanning har ¢kat med 219 och
Foretagspartner har minskat med 16. College har dkat med 66 heltids-
tjanster via férvarvet av Portalens friskoleverksamhet. Andelen kvinnor
i koncernen uppgér till 33 (39) procent av de anstéllda. Per den

31 mars 2011 var 49 medarbetare under uppségning.

Moderbolaget

I moderbolaget ingdr koncernens affarsledning liksom affarsstéden
Ekonomi, IT, Marknad och HR. Omsattningen under férsta kvartalet
uppgick till 54 (42) mkr. Rérelseresultatet har belastats med kostnader
for avgdngsvederlag till tidigare verkstallande direktéren och ekono-
michefen, och blev -16 (-6) mkr fér férsta kvartalet. Balansomslut-
ningen var 513 (424) mkr. Investeringarna uppgick under férsta kvarta-
let till 3 (2) mkr och likvida medlen uppgick till 138 (166) mkr.

Agarstruktur

Lernia &gs till 100 procent av svenska staten.

Riskbedémning

Den finansiella strategin ar inriktad mot att bolaget av egen kraft ska
kunna finansiera utveckling och behov av férandringar. Bolagets kapi-
talstruktur ska l1&ngsiktigt motsvara en soliditetsniva pé& 40-50 procent.
Koncernens placeringspolicy faststélls av styrelsen och kreditrisken

ar normalt 1&g betréffande kundfordringar och évriga fordringar. De
stérsta riskerna for Lernia ar strukturella och konjunkturella marknads-
risker p& bade utbildnings- och bemanningsmarknaden samt politiska
risker framférallt vad géller marknaden fér arbetsmarknadspolitiska

program.
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Granskning av bolagets revisorer
Denna delérsrapport har e] varit féremél f6r granskning av bolagets

Tevisor.

Styrelsens forsadkran

Styrelsen och verkstallande direktéren férsakrar att deldrsrapporten ger
en réttvisande ¢éversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhets-
faktorer som féretaget och de féretag som ingér i koncernen star infér.

Stockholm den 28 april 2011

Bertil Villard, styrelseordférande

Sven-Runo Bergqvist, styrelseledamot

Kristina Ekengren, styrelseledamot

Anna Klingspor, styrelseledamot

Peter Hagglund, styrelseledamot

Karin Strémberg, styrelseledamot

Inge Lindroth, styrelseledamot (arbetstagarrepresentant)
Erling Bjérkman, styrelseledamot (arbetstagarrepresentant)

Helena Skéntorp, styrelseledamot och tf verkstéallande direktér

For ytterligare information kontakta:
Helena Skantorp, tf verkstéllande direktér och tf ekonomidirektor,
telefon 070-818 39 07, e-post helena.skantorp@lernia.se

INFORMATIONSTILLFALLEN 2011 DEFINITIONER
Delarsrapport 1 jan - 30 juni 2011: mandagen den 15 augusti Se arsredovisning 2010.
Del&rsrapport 1jan - 30 sep 2011: méandagen den 31 oktober Arsredovisning och delarsrapporter publiceras &ven pa wwwlernia.se

Bokslutskommuniké 1jan - 31 dec 2011:  mé&ndagen den 13 februari 2012
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Resultatrdkning i sammandrag fér koncernen Balansrakning i sammandrag fér koncernen

Belopp i mkr 20M 2010 Belopp i mkr 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
jan-mar jan-mar
Intikter 646 468 I‘mrrzateriella anlaggnings- 59 - 18
) tillgdngar
Ovriga rérelseintékter 2 2 Materiella anlaggningstill- 46 43 46
Summa rérelsens intdkter 648 470 gangar
Personalkostnader 457 -319 Pensionstillgdngar, netto 63 51 68
Ovriga externa kostnader -171 -105 Uppskjuten skattefordran 49 77 54
Avskrivningar -6 -4 Summa anldggnings- 222 171 186
Summa rérelsekostnader -634 -428 tillgéngar
Rorelseresultat 14 42 Skattefordringar 5 5 26
Finansiella intakter 1 o Kundfordringar 495 346 470
Finansiella kostnader 0 0 Ovriga fordringar 93 64 64
Finansnetto 1 o Likvida medel 166 177 176
Resultat fére skatt 15 42 Summa omséttnings- 759 592 736
tillgdngar
Skatt -4 11
- S Summa tillg&ngar 981 763 922
Periodens resultat hanférligt till moderféretagets 1 31
aktiedgare Eget kapital hanférligt till 562 486 551
moderféretagets aktiedgare
Resultat per aktie fére och efter 11 31
utspidning, Kr L&ngfristiga rdntebdrande 2 2 2
skulder
Genomsnittligt antal aktier 1 milj 1 milj
Summa langfristiga 2 2 2
skulder
.. . .. Kortfristiga rantebérande 5 5 g
Rapport éver totalresultat i sammandrag fér koncernen skulder
Leverantorsskulder 60 48 78
Belopp i mkr jan_":;);: jan%g;: Ovriga skulder 331 204 273
Periodens resultat 11 31 Avséttningar 2l 18 13
Periodens totalresultat 11 31 Summa kortfristiga 417 275 369
hanférligt till moderféretagets aktiedgare skulder
Summa skulder och eget 981 763 922
kapital
Forandring i eget kapital i sammandrag fér koncernen Kassaflédesanalys i sammandrag fér koncernen
Aktiekapital Balanserade Totalt eget Belopp i mkr 20N 2010
vinstmedel kapital jan-mar jan-mar
Ingdende balans 100 355 455 Kassafldde fran den lépande verksamheten 19 45
1 januari 2010 fore forandringar i rérelsekapital
Ferandringar i eget kapital fér Okning () / Minskning (+) av kundfordringar -25 -57
perioden Okning () / Minskning (+) av évriga rorelse- -7 -8
Periodens totalresultat *) 31 31 fordringar
Utgdende balans 100 386 486 Okning (+) / Minskning () av leverantérs- -18 -9
31 mars 2010 skulder
Ingdende balans 100 451 551 Okning (+) / Minskning () av évriga rorelse- 66 14
1 januari 2011 skulder
Férandringar i eget kapital for Kassafldde l16pande verksamheten 35 -15
perioden Kassafldde investeringsverksamheten -45 -2
Periodens totalresultat *) 1 1 Kassafldde finansieringsverksamheten -
Utgende balans 100 462 562 Periodens kassafléde -10 -17

31 mars 2011

*) Periodens totalresultat utgérs av
periodens resultat
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Resultatrakning i sammandrag for moderbolaget Balansrakning i sammandrag féor moderbolaget
Belopp i mkr 201 2010 Belopp i mkr 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
jan-mar jan-mar . N K .
Materiella anldggningstillgdngar 38 36 39
Nettoomséattnin 0 o]
- ng Andelar i koncernféretag 9 9 9
Ovriga rérelse- 54 42 )
intikter Uppskjuten skattefordran 72 93 76
Summa rérelsens =4 42 Summa anléggningstillgdngar 119 138 124
intidkter Kundfordringar o o o
Personalkostnader -30 16 Fordringar hos koncernféretag 234 104 217
Ovriga externa -37 -29 Ovriga fordringar 9 7 8
kostnader Foérutbetalda kostnader och 13 9 13
Avskrivningar -3 -3 upplupna intékter
Summa rérelse- -70 -48 Summa kortfristiga fordringar 256 120 238
kostnader Kassa och bank 138 166 173
Rérelseresultat 16 6 Summa omséttningstillgdngar 394 286 411
Finansiella intakter 1 0 Summa tillg&ngar 513 424 535
Finansnetto 1 0 Summa eget kapital 467 390 486
Resultat fore skatt -15 -6 Leverantérsskulder 16 11 22
Skatt 4 -11 Aktuella skatteskulder o 5 8
Periodens resultat -19 -17 Ovriga skulder 4 3 10
Upplupna kostnader och férut- 12 11 7
betalda intakter
. . . Avséattningar 1 2
Rapport 6ver totalresultat i sammandrag fér moderbolaget el 4 4
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" Summa kortfristiga skulder 46 34 49
S kuld. h eget 1 2
Belopp i mkr 201 2010 kunjltmla skulderoch ege 513 424 535
jan-mar jan-mar apita
Periodens resultat -19 -17
Periodens totalresultat -19 -17 Data per aktie for koncernen
hanférligt till moderféretagets aktieigare
Belopp i kronor 20M 2010
jan-mar jan-mar
Eget kapital 562 486
Nyckeltal fér koncernen Resultat efter skatt 11 31
Kassafldde fran den l6pande verksamheten 35 -15
20M 2010
jan-mar jan-mar
Omsattningsférandring % 38,0 23,2
Rérelsemarginal % 2,2 89
Vinstmarginal % 2,3 83,9
Soliditet, % 57 64
Medelantal anstéllda, 3648 2308
koncern
Medelantal anstéllda, 74 67
moderbolag
Omséttning per anstalld, 178 204

koncern, tkr
Foradlingsvérde per 129 156
anstalld, koncern, tkr

Resultat efter skatt per 3 13
anstalld, koncern, tkr
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Kvartalsfordelade resultatrakningar for koncernen

20M 2010 2010 2010 2010 2009 2009 2009
Belopp i mkr Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2
Intékter 646 629 487 533 468 455 343 413
Ovriga rérelseintakter 2 5 2 2 2 3 1 1
Summa rérelsens intikter 648 634 489 535 470 458 344 414
Personalkostnader -457 -434 -360 -375 -319 -235 -253 -311
Ovriga externa kostnader -171 -157 -115 -117 -105 -203 -103 -106
Avskrivningar -6 -3 -4 -4 -4 -4 -4 -4
Summa rérelsekostnader -634 -594 -479 -496 -428 -442 -360 -421
Rérelseresultat 14 40 10 39 42 16 -16 -7
Finansiella intékter 1 1 0 0 o 0 o o
Finansiella kostnader 0 -1 o) 0 o o o 0
Finansnetto 1 o [¢) o] o) [¢) o [¢)
Rérelseresultat fére skatt 15 40 10 39 42 16 -16 -7
Skatt -4 -11 -2 -11 -11 -4 4 1
Periodens resultat hanférligt 11 29 8 28 31 12 -12 -6
till moderféretagets aktiedgare
Resultat per aktie i kronor 11 29 8 28 31 12 -12 -6
Genomsnittligt antal aktier 1 milj 1 milj 1 milj 1 milj 1 milj 1 milj 1 milj 1 milj
Lot~ e 0O

Intdkter per rérelsesegment Utbildning College Summa Bemanning Foretags- Summa Summa Eliminering Totalt
2010-01-01- 2010-03-31 Offentlig partner Privat Rorelse-

Marknad Marknad segment
Intékter frdn externa kunder 274 20 294 142 33 175 469 1 470
Interna intakter 4 6 10 2 2 4 14 14 0
Summa intakter 278 26 304 144 35 179 483 -13 470
2011-01-01- 2011-03-31 Utbildning College Summa Bemanning Foretags- Summa Summa Eliminering Totalt

Offentlig partner Privat Rorelse-

Marknad Marknad segment
Intgkter frdn externa kunder 283 40 323 306 17 323 646 2 648
Interna intakter 3 8 11 1 1 2 13 -13 o]
Summa intikter 286 48 334 307 18 325 659 -11 648
Rorelseresultat per rérelsesegment 2011-01-01 2010-01-01 Avskrivningar per rérelsesegment 2011-01-01  2010-01-01
Belopp i mkr -2011-03-31 -2010-03-31 Belopp i mkr -2011-03-31 -2010-03-31
Utbildning 24 51 Utbildning - -
College 5 2 College 2 -
Summa Offentlig Marknad 19 49 Summa Offentlig Marknad 3 -
Bemanning 12 5 Bemanning - .
Foretagspartner -1 -6 Féretagspartner - .
Summa Privat Marknad 11 -1 Summa Privat Marknad - -
Totalt resultat fér rérelsesegment 30 48 Totalt avskrivningar fér rérelsesegment -2 -
Ovriga intakter 2 o) Moderbolaget -3 -3
Centrala kostnader moderbolag -18 -6 Eliminering 1 1
Finansiella intakter 1 0 Summa avskrivningar -6 -4
Koncernens resultat fore skatt 15 42



