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1. SYFTE
Stiftelsens andamal enligt stiftelseurkunden:

AmuGruppens pensionsstiftelse 1997, nedan kallad “stiftelsen”, ar grundad av arbetsgivaren med
andamal att trygga de utfastelser om pension till arbetstagare och arbetstagares efterlevande som
Lernia AB och Lernia Utbildning AB (gemensamt Lernia nedan) svarar for:

e dels vad avser ataganden som 6vertagits fran tidigare arbetsgivare i samband med 6vergang
fran myndighet till aktiebolag och som ar intjanade per 1 juli 1993.

e dels vad avser utfastelser, enligt allman pensionsplan eller i 6vrigt, som intjanats till och med
den 31 december 1997.

Lag (1967:531) om tryggande av pensionsutfastelse m.m. (Tryggandelagen), galler i tillampliga delar
for stiftelsens verksamhet.

Dessa Placeringsriktlinjer reglerar forutsattningarna for forvaltning av tillgangarna i stiftelsen.

Placeringsriktlinjerna ar ett styrande dokument som faststalls av stiftelsens styrelse.

2. STYRDOKUMENT

Stiftelsen har foljande styrdokument
1. Stiftelseurkund
Stadgar
Placeringsriktlinjer (detta dokument)
Arbetsordning for stiftelsen
Arsplan for styrelsen
Riktlinjer for riskhantering
Riktlinjer for internrevision

Beredskapsplan

£ 0 N o bk wDN

Ersattningspolicy

10. Riktlinje for verksamhet som omfattas av uppdragsavtal
11. Riktlinje for lamplighetsprovning

12. Hallbarhetsriskpolicy

3. OVERGRIPANDE FORVALTNINGSMAL

Malet med forvaltningen av tillgdngarna ar att uppna en avkastning som atminstone uppnar den
finansiella kostnaden for att bara skulden i Lernias balansrakning (enligt svensk redovisnings-
standard) samtidigt som stiftelsen undviker att utsatta kapitalet for risk som dr obefogad med hansyn
till stiftelsens andamal; att sdkra mojligheten att Iamna gottgorelser till Lernia avseende framtida
pensionsutbetalningar for den faststallda gruppen pensionsberattigade.

4. PENSIONSSKULDEN OCH TILLGANGARNA

> Stiftelsen ar stangd sedan starten 1997. Uppfyllande av andamalet forvantas paga till
atminstone ar 2050.
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> Per 2022-12-31 tryggar Stiftelsen 3 115 formaner med ett beraknat skuldvdarde om ca 314
mnkr. Skulden varderas enligt Finansinspektionens foreskrifter om forsakringstekniska
grunder. Diskonteringsrantan som anvands utgar fran en utjamnad och efterslapande
marknadsranta for realranteobligationer som utgivits av svenska staten och
rantekansligheten uppgar till mellan 8 och 9 ar. Prognosticerade skuldvarden och
pensionsutbetalningar framgar av bilaga 1.

> Stiftelsens tillgdngar (marknadsvarde) uppgar per 2022-12-31 till ca 321 mkr. Tillgdngarna
bestar huvudsakligen av rénte- och aktieplaceringar i en kombination av fonder och
strukturerade produkter, men ocksa av likvida medel. Se lista 6ver tillgangsfordelning per
2022-12-31 i bilaga 2.

5. AVKASTNINGSMAL
Avkastningsmalet ar en foljd av portfoljens 6vergripande férvaltningsmal (Se ovan under 3).

For att uppna forvaltningsmalet behover avkastningen atminstone uppna den finansiella kostnaden
for att bara skulden i Lernias balansrakning (enligt svensk redovisningsstandard).

Rantefoten for vardesdkrade ataganden ar 2021 var -1,4 %. Fran denna ranta ska skyldighet att betala
avkastningsskatt samt driftskostnader dras av (ar 2021 var den 0,0 resp. -0,2 %). Det innebar att den
reala diskonteringsrantan var -1,6 %.

Skuldens aktuella varde ar inte endast beroende av diskonteringsrantan och dess variation; det finns
ocksa inneboende osdkerheter bl.a. i form av den framtida livslangden bland nuvarande och framtida
pensiondrer samt att diskonteringsrantan for skulden och de rantebarande tillgdngarna bestams pa
olika sétt. Stiftelsens avkastningsmal bestamdes senast ar 2021. Det ska vara att uppna en real
nettoavkastning om minst -0,5 % per ar under en framtida tioarsperiod.

Utifran ovanstdende parametrar gjorde stiftelsen en investeringsstrategisk analys under 2021 som
utmynnade i ett beslut om normalfordelning mellan rantebarande tillgangar och aktier (se avsnitt 9.1
Normalportfélj).

Inom ramen for analysen har antaganden gjorts for bl.a. framtida inflation samt avkastning for
rantebarande tillgangar och aktier. Den beslutade normalférdelningen férvantas resultera i en
langsiktig nominell avkastning pa 2,2 % per ar. Inflationen har samtidigt antagits till 1,6 % per ar vilket
leder till att den férvdntade reala bruttoavkastningen uppgar till ca +0,6 % per ar. Fran detta ska
samtliga interna och externa forvaltningskostnader avraknas vilka forvantas uppga till mindre dn 1 %
per ar. Darmed forvantas den framtida reala nettoavkastningen uppga till -0,4 % per ar, vilket &r strax
Over avkastningsmalet.

6. FORHALLANDE TILL LERNIA

Stiftelsen ska trygga de pensionsutfastelser som myndigheten AmuGruppen, Lernia AB och Lernia
Utbildning AB lamnat enligt punkt 1 ovan. For att underlatta arbetet for stiftelsens styrelse kommer
Lernia att meddela nar och med vilket belopp arbetsgivaren énskar fa gottgorelse. Gottgorelse
kommer normalt att regleras i slutet av varje rakenskapsar.

7. ARBETSFORDELNING OCH ANSVAR

7.1 ANSVARSFORDELNING | ALLMANHET

Se stiftelsens arbetsordning.
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7.2 STYRELSENS ANSVAR FOR PLACERINGAR

Styrelsen har ansvaret for:

1. Att faststdlla Placeringsriktlinjer (detta dokument) med dartill hérande strategisk
tillgdngsfordelning, konsekvensredogorelse och riskuppfoljning

2. Att arligen granska Placeringsriktlinjerna och vid behov revidera dessa

3. Att utvardera och besluta om placeringar utifran mottagna forslag. Placeringar ska f6lja dessa
Placeringsriktlinjer.

7.3 BESLUTSORDNING, DELEGERAT ANSVAR OCH DOKUMENTATION

Placeringsbeslut: Beslut om kop, forsaljning eller annan férandring av placeringar och dartill
kopplade konstruktioner sasom valutasakringar m.m.

Placeringsbeslut fattas som huvudregel pa mote med beslutsfor styrelse och fors da till protokollet.

Placeringsbeslut féregas normalt av att en extern radgivare forser styrelsen med ett
radgivningsunderlag som innehaller syftet med placeringsforslaget samt tydliga motiv till val av
tillgangsslag, riskniva och val av finansiella instrument. Den externa radgivaren ska ocksa vara
tillganglig for att foredra forslaget infor styrelsen.

| placeringsbeslut ska styrelsen tydligt ange vem/vilka personer som far verkstélla beslutet och vilka
limiter m.m. som géller for verkstalligheten.

| bradskande fall kan placeringsbeslut fattas av beslutsfor styrelse genom majoritetsbeslut pa telefon
eller via e-post.

| akuta fall, dar styrelsebeslut inte kan invantas utan risk for allvarlig skada eller olagenhet, kan
stiftelsens ordforande tillsammans med verkstallande tjansteman, alternativt ordféranden
tillsammans med en annan styrelseledamot, fatta placeringsbeslut som inte far omfatta hogre belopp
an 50 mkr.

Beslut som inte sker pa styrelseméte dokumenteras snarast i skrift — normalt i e-post som skickas till
hela styrelsen. Sadant beslut tas dven in i styrelseprotokoll for féljande styrelseméte.

8. PORTFOLISAMMANSATTNING OCH PLACERINGAR
Portfoljsammansattningen paverkas genom successiva placeringsbeslut.

Portfoljsammansattningen ska over tid spegla det 6vergripande férvaltningsmalet. Stiftelsen ska i
varje lage efterstrava att stiftelsens tillgangar ska Overstiga stiftelsens framtida ataganden
(nuvardesberaknade) och enskilda placeringar ska ske med beaktande av dess paverkan pa portféljen
som helhet.

Risker ska i 6vrigt hanteras pa det satt som framgar av avsnitt 11 nedan.

9. TILLATNA TILLGANGSSLAG OCH NORMALPORTFOL)J
Portfoljens medel far placeras i féljande tillgangsslag:

1. Likvida medel i svensk och utlandsk valuta
2. Réntebarande vardepapper
3. Aktier och andra vardepapper som kan jamstallas med aktier
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Placeringar ska till dvervagande del goras i tillgdngar som ar foremal for handel pa reglerade
marknader.! Placeringar i finansiella instrument och andra tillgdngar som inte &r féremal fér handel
pa en reglerad marknad, en MTF-plattform eller en OTF-plattform ska hallas pa aktsamma nivaer.

Vardepappersfonder ar tillatna for att implementera de olika tillgdngsslagen. De féredras p.g.a. att de
erbjuder en effektiv marknadsexponering och riskspridning samt en transparent prissattning.

S.k. strukturerade instrument ar tillatna for att implementera de olika tillgangsslagen. Sddana kan
anvandas for att sanka den finansiella risken i ett tillgangsslag eller for att underlatta en effektiv
portfoljforvaltning. Vid investering i strukturerade produkter maste kostnadsstrukturen vara
transparent.

9.1 NORMALPORTFOLJ

Normalportfoljen anger totalportfoljens strategiska, langsiktiga fordelning mellan de olika
tillgangsslagen. Vid berékning av vikterna ska tillgdngarnas aktuella marknadsvarde utgora
utgangspunkt.

| tabellen nedan anges normalvikt samt de limiter inom vilka tillgdngsslagen far variera. Férdelningen
mellan tillgdngsslag kan uppnas genom direkt investering i visst tillgangsslag eller genom tillgang som
finns underliggande i strukturerat instrument.

Langsiktig strategisk tillgangslagsfordelning Normalvikt och limiter for portfoljen
totalt, %
min normal max

Rantebarande vardepapper (inkl. likviditet) 0 80 100

- Varav likviditet 0 0 10
Aktier totalt 0 20 25

- Svenska/Nordiska aktier 0 5 15

- Globala aktier * 0 15 25

- Tillvaxtmarknadsaktier 0 0 5

9.2 PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG

Stiftelsen placerar endast i vardepappersfonder (eller via andra kollektiva placeringar) varfor
principer for aktiedgarengagemang inte har antagits. Om stiftelsen avser att investera direkt i aktier
som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad och som har getts ut av ett bolag inom
europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES), ska stiftelsen innan sadan investering gors anta
principer for sitt aktiedgarengagemang i fraga om sadana aktier pa satt som framgarav10e §i
Tryggandelagen.

L Foljer definition i 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden.
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10. HALLBARHET

Stiftelsen ska vid val av placeringar ta hansyn till och framja god etik samt ekonomisk, social och
miljomassig hallbarhet.

Stiftelsen genomfor den operativa férvaltningen genom att investera via externa fond- och
kapitalférvaltare. Det operativa arbetet inom hallbarhetsomradet bedrivs saledes av de externa
forvaltarna som vid varije tillfalle ingar i stiftelsens portfol;.

For att starka hallbarhetsperspektivet i forvaltningen ska stiftelsen anvanda sig av sa kallat positivt
urval och ansvarsfullt égande. Positivt urval innebar kortfattat att fond-/kapitalforvaltaren aktivt
véljer in bolag i portféljen som ar mer hallbara eller har ett starkare hallbarhetsarbete jamfort med
andra bolag. Ansvarsfullt 3gande innebér i sin tur att fond-/kapitalférvaltaren proaktivt forscker
paverka enskilda bolag i en mer hallbar riktning.

Stiftelsen ska anvanda extern investeringsradgivare som har en relevant och tydlig process for att
utvardera olika fond- och kapitalforvaltares arbetssatt inom positivt urval och ansvarsfullt dgande.
Darigenom kan stiftelsen vid varje placeringsbeslut prioritera de alternativ som medfor ett starkare
hallbarhetsarbete. Den beskrivna processen innebar ocksa att stiftelsen successivt kan forstarka
portfoljens hallbarhet ytterligare genom att félja marknadens utveckling inom omradet.

Fran och med 2022 giller Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) i Europa som innebdr att
fonder ska klassificera sig som artikel 6, 8 eller 9 enligt regelverket. Vid fondernas investeringsbeslut
har artikel 8-fonder ett storre fokus pa de underliggande féretagens hallbarhetsaspekter an artikel 6-
fonder medan artikel 9-fonder har hallbarhet som mal. Stiftelsen ska vélja en artikel 8-fond fore en
artikel 6-fond och en artikel 9-fond fore en artikel 6 eller 8-fond om alternativen i dvrigt bedoms som
likvardiga med avseende pa underliggande exponeringar, forvantad risk och avkastning samt
kostnader.

Ytterligare information om hallbarhetsrisker finns i stiftelsens Hallbarhetsriskpolicy.

Etiska 6vervdganden

Stiftelsen vill verka for god etik, vilket definieras som avstandstagande fran kriminalitet, respekt for
seriosa affairsmetoder samt demokratiska principer. Stiftelsen har som krav att de féretag och
organisationer i vilka kapital investeras foljer OECD:s riktlinjer for multinationella féretag, ILO:s
karnkonventioner (avseende tvangs- och barnarbete, arbetsvillkor, likabehandling och
organisationsfrihet) samt FN:s konventioner om manskliga rattigheter, miljé och korruption, FN:s
Global Compact och FN:s principer for ansvarsfulla investeringar.

Fonderna som viljs in i portfoljen ska ha saval regler som relevant process fér att minimera och/eller
hantera exponering mot kontroversiella verksamheter eller bolag utifran etiska aspekter. Stiftelsen
ska strava efter att inte investera i fonder som saknar en hantering av sadan exponering.

2023-02-21 Placeringsriktlinjer AmuGruppens Pensionsstiftelse 1997 Org.nr 802406-1213 6 (13)



11. RISKHANTERING

11.1 DEFINITIONER
valutarisk: risken att férandringar i valutakurser leder till att investering blir mindre vard

motpartsrisk: risken for att intjdningen minskar pa grund av att motparten inte fullfoljer sina
ataganden

likviditetsrisk: risken for att en pensionsstiftelse inte kan infria sina betalningsforpliktelser pa grund
av brist pa likviditet vid forfallotidpunkten utan att kostnaden for att erhalla betalningsmedel 6kar
avsevart

marknadsrisk: risken for att marknadsvardet av nettotillgdngarna paverkas negativt av en andring av
marknadspriserna pa tillgangar, skulder och finansiella kontrakt

placeringsrisk: marknadsrisk, motpartsrisk och likviditetsrisk

Hallbarhetsrisk: Hallbarhetsrisk definieras som en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad (ESG)
handelse eller omstandighet som, om den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell
betydande negativ inverkan pa investeringens varde.

11.2 OVERGRIPANDE OM RISK OCH RISKHANTERING

Placeringsstrategin har valts for att den ska ge en hog sannolikhet for att stiftelsen ska kunna l[amna
gottgorelser till Lernia avseende formansbestamda pensionsutbetalningar. Placeringsriskerna
hanteras genom flera atgarder.

For det forsta ar den 6vervagande delen av portfoljen investerad i rantebarande placeringar som
ocksa ar det tillgangsslag som anvands for att bestamma skuldens vérde (via diskonteringsrantan). De
rantebarande placeringarna ska ocksa genomféras med en rantekanslighet som tar utgangspunkt
fran pensionsskuldens aktuella rantekanslighet.

En mindre del av portfoljen investeras i aktier. Syfte med aktieexponeringen ar att skapa en
sannolikhet for att avkastningsmalet kan uppnas pa lang sikt.

Tillgdngarna ar diversifierade mellan olika tillgangsslag och dven inom de enskilda tillgadngsslagen.
Enskilda instrument viljs dar underliggande jamforelseindex till hdg grad representerar de tillatna
tillgangsslagen. For rantebarande vardepapper, aktieindexobligationer och bankinlaning géller ocksa
att portfoljen ska félja reglerna for motpartsrisk nedan.

Den investeringsstrategiska analysen som gjordes 2021 &r baserad pa antagandet om
marknadsneutrala forutsattningar. Det innebar att inga marknadsbedémningar favoriseras framfor
andra utan féljer vad som ar neutralt i en effektiv marknadsekonomisk varld. Enkelt uttryckt kan en
finansiell tillgdngsavkastning over tiden beskrivas av tva termer; forvantad avkastning och risk.

Antaganden om forvantad avkastning:

e Rantebdrande instrument forvantas i genomsnitt avkasta enligt aktuell marknadshandlad
rantekurva. Pa riktigt 1ang sikt foérvantas en lang nominell obligation ge 0,5%-enheter mer i
arlig avkastning jamfort med kortranta.

e Aktier forvantas i snitt avkasta 3,4% utover kort nominell rénta, plus risktillagg.
Antaganden om risk harleds fran aktuella priser fér marknadshandlade optioner.

Den investeringsstrategiska analysen och matningen av marknadsriskerna i ett stressat scenario
framgar i tabellen nedan och beskrivs mer ingaende i stiftelsens konsekvensredogorelse. Av

2023-02-21 Placeringsriktlinjer AmuGruppens Pensionsstiftelse 1997 Org.nr 802406-1213 7 (13)



konsekvensredogorelsen framgar exempelvis att portféljens utveckling under en tolvmanadersperiod
i ett extremt ogynnsamt utfall kan bli -5,7 % eller varre (99,5 % konfidensniva eller under 1 av 200
tolvmanadersperioder). Denna analys utgor stiftelsens stresstest vilket ocksa anses vara en
acceptabel riskniva.

Férvantad utveckling

av tillgangsportfiljen Forvantad avkastning

Aktuella marknadsvarderade tillgdngar

Simulering 1ar 10 ar
Medelvarde 1,6% 2,2%
5% hogsta 7,8% 4 1%
5% lagsta < -3 7% 0,3%
0,5% lagsta -5, 7% 0,4%

11.3 VALUTARISK

Investeringar i rantebarande vardepapper utgivna i annan valuta an SEK ska valutakurssakras
(malsattningen ska vara att valutakurssakra till 100 %). Exponeringen mot olika valutor i samband
med aktieplaceringar &r tillaten och bidrar till riskspridningen. Historiska data visar att en investering
i utlandska aktier inklusive 6ppen valutaexponering har en lagre riskniva an om valutaexponeringen
hade valutakurssakrats.

11.4 MOTPARTSRISK

For direktagda rantebarande vardepapper, aktieindexobligationer samt vid bankinlaning géller att
emittenterna/lantagarna ska ha en langfristig rating om minst Investment Grade (enligt Moody’s,
Standard & Poor’s eller annat vidlrenommerat ratinginstitut). Investeringar hos enskild emittent far
inte motsvara mer ar 10 % av det totala portfoljvardet (exponering mot svenska staten kan dock vara
100 %).

Vid investering i valdiversifierade vardepappersfonder kan den totala portféljen innehalla maximalt
15 % exponering mot emittenter med rating lagre an Investment Grade.

Vardepappersaffarer far endast géras med svensk bank eller fondkommissiondr som star under
Finansinspektionens tillsyn eller utlandsk bank eller fondkommissionar som star under tillsyn av
motsvarande myndighet.

Handel i icke standardiserade derivatinstrument far endast géras med utlandska banker eller svenska
banker med en langsiktig rating pa minst A- eller A3 med de respektive ratinginstituten Standard &
Poor’s och Moody'’s.

Stiftelsen far inte investera i vardepapper som ges ut av Lernia AB eller Lernia Utbildning AB.

11.5 LIKVIDITETSRISK

Stiftelsen utgifter bestar i huvudsak av utbetalning av gottgorelse en gang per ar och dven l6pande
kostnader for forvaltningen. Styrelsen ska infor varje kalenderar planera vilka utbetalningar som
vantas och anpassa placeringarna sa att likvida medel finns som forslar till planerade utbetalningar.
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Likviditetsberedskap uppfylls dven genom att stiftelsen investerar i likvida instrument (exempelvis
vardepappersfonder med daglig handel).

11.6 MARKNADSRISK

Stiftelsen hanterar marknadsrisker framst genom den 6vergripande riskhanteringen som innebar att
placeringarna tar utgangspunkt i skuldens egenskaper. Vidare hanteras marknadsrisker genom att
begrdansa motpartsrisker for rantebarande samt begrdnsa exponeringen mot aktiemarknaderna.

11.7 HALLBARHETSRISK

Stiftelsen hanterar hallbarhetsrisker pa det satt som framgar ovan under rubriken 10. Hallbarhet och
dven i stiftelsens Hallbarhetsriskpolicy.

11.8 ADMINISTRATIV RISK

Administrativa risker minimeras genom att styrelsen fattar placeringsbeslut och genom att regler
finns kring verkstallighet av placeringsbeslut, se punkt 7 ovan.

11.9 DERIVAT INKLUSIVE VALUTATERMINER

Optioner och terminskontrakt och andra liknande finansiella instrument, s.k.
derivatinstrument, far anvandas for att sanka den finansiella risken i placeringarna eller effektivisera
forvaltningen av Stiftelsens tillgangar. Derivatinstrument ska hanteras med god riskkontroll.

Utlandska rantebarande vardepappersinnehav far valutasdkras med valutaterminer till ett belopp
som maximalt motsvarar innehavet av viardepappren i varje valuta.

11.10 RISKKONTROLL, RISKUPPFOLINING OCH RISKRAPPORTERING

Stiftelsen har inrattat en intern riskhanteringsfunktion och en internrevisionsfunktion. Styrelsen och
den interna riskfunktionen identifierar de riskomraden som paverkar forvaltningsmalet.

Preliminart ar foljande omraden identifierade:

Regelefterlevnad Placeringar

KomPEtens Felaktig placeringar med hég inneboend

bj kenda peglerelionaviaiad sviprocess risk och/eller emittent med lag rating, kan
Fel eller for lag kompetens kan leda till or uppféljning av efterlevnad kan leda till da il ta e e tillgAngar, For I;ﬁg

felaktiga beslut DEQZT‘??S:E Ltsi?hiléﬁ:?refitslfktflsen avkastning kan leda till att atagandet ej
tacks.

Radgivare/Forvaltare

Brister i férvaltningen och felaktiga villko!
i uppdraget kan leda till forluster av
tillgangar och/eller bristande
regelefterlevnad

Pensionsutbetalningar Ovriga transaktioner

Omvirldsfaktorer Felaktiga pensionsutbetalningar kan leda Avsaknad av delegation och process f&r
till felaktigt underlag till gottgérelse. uppfélining och kentroll av transaktioner| Bristande och/eller utebliven

Dokumentation

Forandringar i marknaden kan leda till Felaktig information om populationen i kan leda till att oegentligheter inte dokumentation kan leda till felaktigt
forluster av tillgangar atagandet kan leda till felaktiga beslut i upptécks i tid. agerande
stiftelsen

Cybersdkerhet/Informationssidkerhet
Aterstéllande av data
Korrekthet i data

Kontinuitets och incidenthantering

Styrelsen och den interna riskfunktionen skattar och varderar riskernas paverkan pa
forvaltningsmalet. Styrelsen beslutar om ett internkontrollsystem (styrdokument och
kontrollmoment) for att reducera risken att forvaltningsmalet inte uppnas. Riskhantering ar en
stdende punkt pa varje styrelsemote och ett styrelsemaote per ar har riskhantering som tema.
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Infor varje styrelsemote tar riskhanteringsfunktionen fram en statusrapport for stiftelsens
riskhantering. Den ingar i underlaget for styrelsemétet och diskuteras pa motet.

Till styrelsemotet med riskhantering som tema far styrelsen en utékad statusrapport fran
riskhanteringsfunktionen med redovisning av kontrollmatris och dokumentation av utférda
nyckelkontroller och kontrollbevis.

Internrevisionsfunktionen utvarderar och foljer upp internkontrollsystemet och styrelsens forvaltning
och sakerstaller dirmed en andamalsenlig och oberoende riskkontroll. Internrevisionsfunktionen
upprattar en arlig granskningsrapport. Den ingar i underlaget for ett styrelseméte med internkontroll
som tema och foredras da for styrelsen.

Stiftelsens viktigaste risker ar placeringsrisker och inom ramen for riskhanteringssystem dgnas
sarskild uppmarksamhet at risker kopplade till placeringsbeslut. Placeringsrisker f6ljs upp och
rapporteras infor varje placeringsbeslut och dven arligen inom ramen for riskhanteringsfunktionens
redovisning av kontrollmatris och dokumentation av utférda nyckelkontroller och kontrollbevis.

For ytterligare information, se stiftelsen Riktlinjer for riskhantering och internrevisionsfunktion.

Vid styrelsemoten ska forandring av skuld- och tillgangsvarden redovisas for att folja upp utrymmet
att lamna gottgorelser till Lernia. Avkastningsredovisning och avstamning mot placeringslimiter m.m.
ingar i den manadsvisa portfoljrapporteringen som levereras till styrelsen.

12. OVRIGT

12.1 LAN

Stiftelsen ager inte ratt att ta upp Ian enligt svensk lag.

12.2 RIKTLINJENS GILTIGHETSTID

Riktlinjen beslutas av styrelsen och géller tills vidare.
Riktlinjen ses Over nar placeringsstrategin dandras vasentligt.
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BILAGA 1

PROGNOSTICERADE SKULDVARDEN OCH PENSIONSUTBETALNINGAR
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BILAGA 2

TILLGANGSFORDELNING OCH AVSTAMNING MOT LIMITER 2022-12-31

Tillgangséversikt 2022-12-31

Marknadzvirde Nom.balopp
Tillgingar Vikt (%) SEK Antal andelar Manadzavk. (%) Duration
RANTOR
MNeminella réntor
BNP CLN CDX Nerth America IG 2024-01-10 5,6 50 065 000 50000 0000 0,34 10
Handelzbanken Kortrantefond SEK 32 10219 231 S7 4745 014 06
Momura CLN CDX N. America IG 2024-01-10 18, 58 614 000 600000000 039 1.0
Mordea Bostadsobligationsfond 125 0213734 3813405 -035 22
SEB Danish Mortgage Bond Fund IC H-SEK 25 8181804 96 546,2 -233 82
5G CLN CDX N. America IG 2024-01-10 12,7 40 827 800 410000000 031 10
Simplicity Likviditet 32 10 219 629 80 1440 034 02
Storebrand FRN Féretagsobligation A SEK 5,1 16470 264 147 056,6 052 0.0
Ohman FRM A 51 16 383 100 1488426 0,50 02
Meminella rintor totalt 783 251194562 07 13
RANTOR totalt 783 251194562 017 13
AKTIER
Svenska aktier
Storebrand Sverige Plus A SEK 34 10860 445 609416 -253
Ghman Marknad Sverige A 356 T223228 800801 -267
Svenska aktier totalt 6,9 22083673 -2,60
Utlindzka aktier
Storebrand Global Plus A SEK 74 23812633 1048154 -6,37
OGhman Marknad Global A 73 23287735 132174.0 -7,08
Utlindzka aktier totalt 147 47100 368 -6,72
AKTIER totalt 216 69184 041 -5,44
LIKVIDITET
Viarknagsvarae Nom.peiopp
Tillgangar Wikt (%) SEK Antal andelar  Manadzavk. (%) Duration
Kassa SEK 548172 02 590931 5909310 0.0
LIKVIDITET totalt 02 590931 0,0
TOTALPORTFOLJ 100,0 320969534 -1,06 13
Policyavstamning 2022-12-31
Allekering (%) Andel Min  Normal Max
Rantor 78,3 0,0 80,0 100,0
Aktier 26 0,0 20,0 250
Svenska aktier 6,9 0.0 50 150
Utlandska aktier 14,7 0,0 15,0 25,0
] 40 (1] B0 oo

Bvriga limiter:

Partfaljen ligger inom limit for rantebarande vardepapper inklusive likviditet (max 100%). Portfoljen ligger inom limit for likvida medel (max 10%)
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